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Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Itambé

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS - 2020

1 - Introducio

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional -
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugio CMN n° 4.392, de
19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resolugio CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante
denominada simplesmente "Resolugdo CMN n° 3.922/2010"), que determina os limites
de alocagdo dos recursos dos RPPS, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Itambé — ITAMBEPREYV, apresenta a sua Politica de Investimentos para o ano de
2020, devidamente aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia de Itambé em

J/12/2999 .

A Politica de Investimentos ¢ uma formalidade legal que fundamenta e norteia as
tomadas de decisdes dos investimentos, estabelecendo a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos, servindo de instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo financeira em busca do equilibrio econdmico-
financeiro.

2 - Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados ¢ beneficidrios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengio do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo
especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagdes relativas as aplicagdes dos
recursos, buscando alocar os investimentos em institui¢des que possuam as seguintes
caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia
positiva, com reputagdo considerada ilibada no exercicio da atividade de administragfio
€ gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X
retorno.

Objetiva ainda, preservar o capital do Instituto investido em niveis de baixo/moderado
risco, mantendo-o dentro da taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais,
¢ da liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de investimentos capaz de
garantir a meta atuarial anual. ;

3 - Modelo de Gestio |
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A gestdo das aplicagBes dos RPPS poderd ser propria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros do ITAMBEPREYV sera
PROPRIA. Caracteriza-se como gestdo propria dos recursos, quando as aplicagdes sao
realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS.

4 — Meta (Parimetros de Rentabilidade)

De acordo com o Art. 26 da Portaria MF 464, de 19/1 1/2018, “A taxa de juros real
anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos
de beneficios e contribuigdes do RPPS devera ter, como limite maximo, 0 menor
percentual dentre os seguintes:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo
conselho deliberativo do regime; e

T - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Porém, a obrigatoriedade de célculo da Duration do Passivo para o Célculo Atuarial € s
a partir de 2020, com data base de 31/12/2019, ou seja, s6 no proximo estudo atuarial €
que o RPPS tera esse valor, sendo ainda permitido utilizar na Politica de Investimentos
2020 a meta da antiga Portaria 403, 10/12/2008, no Art. 9° - A taxa real de juros
utilizada na avaliacdo atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as
aplicagdes dos recursos do RPPS na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao
maximo de 6% ao ano.

Ou seja, o ITAMBEPREV em 2020 ainda adotara a meta de TPCA+6%aa. € nos
proximos anos adotard IPCA+ Duration do Passivo, de acordo com a tabela abaixo da
Portaria 17, de 20/05/2019, ou.0.que a legislagdo venha a adotar.
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Pontos Taxa de Juros Pontos Taxa de Juros
(em anos) | Parametro (% a.a.)| (em anos) | Parametro (% a.a.)
1,0 4,61 6,5 5,78
1.5 4,81 7,0 5,80
2,0 5,06 7.5 5,81
2.5 5,27 80a8,5 5,82
3,0 543 - 9,0a9,5 5,83
3.5 5,54 10,0a411,0 5,84
4,0 5,61 11,5a13,0 5,85
4,5 5,67 13,5a218,0 . 5,86
5,0 5,71 16,56 a21,0 5,87
5,6 574 21,6a27,5 5,88
6,0 577 28,0 ou mais 5,89

S — Origem dos Recursos

Sdo considerados recursos do RPPS:

I - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

I - 0s demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social:
I1I - as aplicagdes financeiras;

IV - os titulos e os valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria do regime proprio de
previdéncia social.

6 - Composiciio atual dos Investimentos do RPPS

Em 30.11.2019 a posigdo dos investimentos era a seguinte:

Banco Nome do Investimento Tipo de Ativo | Valor %
CEF CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF Art7°1,b 251.171,99 11,60
CEF CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP Art7°1, b 438.950,80 20,27
CEF CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP Art7°% 1, b 495.136,29 22,87
CEF CAIXA FIC NOVO BRASIL RF REF IMA-B | Art 7°, 111, a 321.957,86 14,87 ;
CEF CAIXA FI BRASIL TIT. PUBLICOS RF Art7° 1V, a 107.951,41 4,99 -
BB BB Previd RF IRF-M Art7°%1,b 263.325,72 12,16
BB BB Previd RF IRF-M1 Art7° 1, b 136.237,88 6,29/ /
BB BB PREVID RF PERFIL Art7°, 1V, a 78.647,37 3,63 % h
CEF Disponibilidade Financeira 17,29 0,00 j &9
BB Disponibilidade Financeira 71.730,13 3,31
: 2.165.126,74| 100,00 u 0
e [ \B
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7- Estratégia de Aloca¢do de Recursos

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Itambé - ITAMBEPREYV, ird
observar na gestio dos seus investimentos os limites méaximos estabelecidos pelos
artigos 7°,8° € 9° da Resolugiio CMN n°. 3.922/2010. A Resolugdo CMN 3.922/2010,
estabelece que os recursos em moeda corrente podem ser alocados, exclusivamente, nos
segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos Estruturados e
Investimentos no Exterior. Entretanto, visando flexibilizar os atos de sua gestdio, na
busca de uma adequada tomada de decisfio na alocagfio dos recursos, ira adotar faixas
minima e maxima para cada segmento autorizado.

» Art 7° - Renda Fixa

De 60% a 100% do patrimonio total da Entidade.

» Art 8° - Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
De 0% a 30% do patrimdnio total da Entidade.

» Art 9° - Investimentos no Exterior

De 0% a 10% do patriménio total da Entidade.

Cabe ressaltar que o ITAMBEPREYV ainda nio aderiu a nenhum nivel de Pro-Gestao.

7.1. Alocacdo de Recursos

. Res.CMN | Limite Batritboia Limite
ALOCACAO DOS RECURSOS / 3.922/2010 |Inferior |, 50 (g,) Maximo
(%) (%) | (%)

Art. 7° 100% 60% 80% 100%
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 100% 0% 0% 40%
Operagbes compromissadas 5% 0% 0% 5%
Fundos 100% Ti 1bli

undos O(?A:"i'ltulos Pu.bhcos ’ - 100% 30% 50% 100%
Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos

. .- n
Fundos reff:rerumados em m_d:ce_: ores RF' 60% 0% 20% 60%
Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos
1 *

Fundos Rerlda.flxa em geral : - 40% 0% 10% 20%
Fundos de Indices (ETF) - quaisquer Indicadores

Fundos Renda fixa - Crédito Privado* 5% 0% 0% 5%
FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sénior** 5% 0% 0% 5%
Fundos de debéntures de infraestrutura 5% 0% 0% 5%
CDB ou Poupanca nos limites garantidos pelo FGC 15% 0% 0% 10%
Letra Imobiliaria Garantida - LIG e 20% 0% 0% 20%

.('-
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Art. 8° 30% 0% 20% 30%
Fundf: de AcBes - indices ¢/ no minimo 50 agGes™ Ao 6% 0% 0%
ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes)

Fundf:s ?ie AcBes em geral* 20% 0% 59% 20%
ETF (Indices em geral)

Fundos Multimercado® 10% 0% 3% 10%
FIPs (que atendam requisitos governanga)™; *** 5% 0% 0% 5%
FI Acbes - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5%
Fundo Imobilidrio *; **** 5% 0% 2% 5%
Art. 9° 10% 0% 0% 10%
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa

FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 0% 0% 10%
Fundos de Agdes - BDR Nivel |

8 - Cenario Econdomico
8.1 - Projecdes Econdmicas’

Os economistas do mercado financeiro elevaram sua estimativa de inflagdo para este
ano pela quarta semana seguida. As projegdes constam no boletim de mercado
conhecido como relatorio "Focus", divulgado nesta segunda-feira (02/12/19) pelo Banco
Central (BC). O relatério é resultado de levantamento feito na semana passada com
mais de 100 instituigdes financeiras.

De acordo com a institui¢do, os analistas do mercado financeiro elevaram a estimativa
de inflagiio para 2019 de 3,46% para 3,52%. A expectativa de inflagéio do mercado para
2019 segue abaixo da meta central, de 4,25%. O intervalo de tolerdncia do sistema de
metas varia de 2.75% a 5,75%. A meta de inflagdo é fixada pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN). Para alcanga-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa bésica de juros
da economia (Selic). ' i

Para 2020, o mercado financeiro manteve em 3,60% sua previsao. No proximo ano, a
meta central de inflagio ¢ de 4% e tera sido oficialmente cumprida se o IPCA oscilar de Y&
2,5% a 5,5%. /

Produto Interno Bruto
Na semana passada, o mercado financeiro também manteve a previséo de crescimento

_ da economia brasileira neste ano em 0,99%.
. Ad» Para o ano que vem, a previsio de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) subiu de

2,20% para 2,22% — na quarta alta seguida.
O PIB ¢ a soma de todos os bens e servigos feitos no pais, independentemente da

nacionalidade de quem os produz, e serve para medir o comportamento da economia | }
brasileira. [
T . A A~
" 1A /
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Para 2019, a previsio do Banco Central e do Ministério da Economia é de uma alta de
0,9%.

Outras estimativas

Taxa de juros: o mercado manteve a previsdo para a taxa Selic no fim de 2019 em
4,5% ao ano. Atualmente, a taxa de juros estd em 5% ao ano. Com 1sso, o mercado
segue prevendo queda nos juros neste ano. Para o fim de 2020, a proje¢do continuou em
4,5% a0 ano, de modo que o mercado mantém a previsdo de juros estaveis no ano que
vem.

Délar: a projeco do mercado financeiro para a taxa de cdmbio no fim de 2019
permaneceu em R$ 4,10 por délar. Para o fechamento de 2020, subiu de RS 4 para R$
4,01 por délar.

Balan¢a comercial: para o saldo da balanga comercial (resultado do total de
exportagbes menos as importagdes), a projecio em 2019 recuou de US$ 44,60 bilhges
para US$ 43,50 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos
especialistas do mercado caiu de US$ 41 bilhdes para US$ 40 bilhdes.

Investimento estrangeiro: a previsdo do relatorio para a entrada de investimentos
estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, recuou de US$ 77 bilhdes para US$ 75 bilhdes.
Para 2020, a estimativa dos analistas permaneceu em US$ 80 bilhdes.

1-Fonte: https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/12) 02/mercado-financeiro-eleva-
@a-4a-selnana—@g@a-estimativa-de-inﬂacao-nara~20 19.ghtml

8.2 - Conjuntura Nacional

No cenério macroecondmico, estamos com inflagio baixa, juros nos menores niveis
historicos e juros reais também muito baixos. Teremos um ciclo de investimentos que
tende a ser consistente, segundo Gustavo Montezano, presidente do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Outro ponto relevante na atual
conjuntura ¢ a quantidade de reformas que estdo sendo aprovadas e encaminhadas pelo
Poder Legislativo, favorecendo ainda o programa de privatizagfo do governo federal.
Por outro lado, do ponto de vista dos investimentos, o patamar baixo da Selic refletira
negativamente na Curva da Renda Fixa, forgando o investidor a correr mais riscos na
renda varidvel para obter retornos satisfatérios. Questdes ambientais e declaragdes
pol€micas do presidente Bolsonaro também tam impactado na economia do pais.

A crise na Argentina e paises vizinhos também refletiram negativamente na nossa
economia, visto que eram grandes parceiros ¢ consumidores comerciais.

8.3 - Conjuntura Internacional X 40 [~

Para o Fundo Monetario Internacional - FMLI, o crescimento global serd de 3,2% neste . J.,-'“K
ano, com as economias avangadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos paises em \%
desenvolvimento 4,1%. Novas tensdes comerciais e diminuigio no ritmo dos %

investimentos representam ameagas que podem reduzir esses niimeros e aumentar a
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aversdo ao risco, que exporia as vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses ultimos
anos de baixas taxas de juros e de crescente endividamento.

Em relagdo & zona do euro, o FMI tem a expectativa de um crescimento de 1,3% em
2019 e de 1,6% em 2020. A instituicdo entende que a regido enfrenta crescentes riscos

devido &s tensdes comerciais, ao Brexit e a Italia com 0s seus problemas fiscais e apoia
os planos do Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais estimulo, mantendo uma
politica monetaria expansionista. Para a economista-chefe da Organizacdo para a
Cooperagio ¢ 0 Desenvolvimento Econdmico — OCDE, a Europa ndo esta preparada
para um choque econdmico e precisa urgentemente abrir 0s cofres publicos para
estimular o crescimento. Para o BCE, a economia da zona do euro devera crescer 1,2%

neste ano e 1,4% em 2020.

Dos US$ 1.2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naquele mes
cerca de US$ 20 bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificilmente ela ira usar esse
trunfo, na "guerra" comercial, pois uma desvalorizagio dos papéis tambem significaria
perdas em sua propria carteira. A grande quantidade de titulos dos EUA nas méos dos

chineses reflete na pratica o desequilibrio comercial com os EUA, na medida em que a
China compra os papéis com os dolares provenientes das exportagdes.

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o FED devera
promover um corte nas taxas de juros, os titulos emitidos pelo Tesouro americano
tiveram o maior aumento nos seus pregos desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros,
pelo que estd entendendo o mercado, poderdio ser ainda mais reduzidas e por um longo
tempo.

Para as bolsas internacionais, que antes tinham a perspectiva de normalizagdo das
politicas monetarias, 0 que ndo ocorreu € com as crescentes tensdes comerciais, 0
cenario parecia bastante incerto € adverso. Agora, com a perspectiva de redugo dos
juros mundo afora e do seu reflexo no estimulo ao consumo, e tambem devido ao
resultado das empresas, o cendrio indica uma continuidade do movimento de alta, que
parece querer durar mais um tempo. Uma normalizagio das relagdes EUA X China
poderdo influenciar ainda mais favoravelmente. '

9 — Metodologia e Precificaciio de Ativos

Os principios e critérios de precificagao para 0s ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que Virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Itambé — ITAMBEPREYV, deverio seguir o critério de
precificagdo de marcagdo a mercado (MaM). ‘ ( A

9.1 - Marcaciio a Mercado W
b o &

oo
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O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um Pre¢o justo a um
determinado ativo oy derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja,
na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
negociago.

9.2~ Marcacio na Curva

O processo de marcagio na curva consiste ng contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emisséo do papel
seja carregada até o sey Tespectivo vencimento. O vajor serd atualizado diariamente,

sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

9.3 - Modelo de Precificacio de Ativos — CAPM

Além da Marcagdo a Mercado o Marcagdo na Curva, 0 RPPS também adotard O Capital
Asset Pricing Model (CAPM), ou Modelo de Precificagdo de Ativos Financeiros, é ym
método que procura analisar a relacio entre 0 TiSCO € 0 retorno €sperado de um
investimento.

atribuir uma precificagdo aos ativos com 11sco de uma carteira de investimentos,

Como ¢ calculado o CAPM

O célculo do CAPM leva em consideragio a parte dog riscos do investimento, com a
parte livre de riscos, ou menos arriscada possivel,

A formula do CAPM ¢ 5 seguinte:

E(R) =Rf + B(Rm — Rf)

Sendo E(R) o retorno esperado que o modelo CAPM busca calcular, enquanto os outros
componentes sio:
* Rf-taxa de juros livre de risco;

* B -Indice Beta, que indica o risco associado a0 investimento;
°* Rm -taxa de Iemuneracdo do mercado.

por exemplo.

? 10 - Metodologia e Critérios de Desempenho (SHARPE)

& e 7y g
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Para acompanhar o desempenho dos Fundos utilizaremos o indice Sharpe. O indice de
Sharpe ¢ um dos mais utilizados na avaliagio de fundos de investimento. Ele expressa a
relagéo retorno/risco e informa se o fundo oferece rentabilidade compativel com o risco
a que expde o investidor. Ele utiliza o desvio padrio, ou seja, avalia o risco total.
Quanto maior for o Indice Sharpe, melhor é a relagdo risco/retorno do Investimento.

O Indice de Sharpe, criado pelo Nobel William Forsyth Sharpe, pode ser calculado a
partir da seguinte formula:

o IS=(Ri—Rf)/(ci)

Onde:

o IS=1Indice de Sharpe

+ Ri=Retorno do ativo avaliado (fundo ou carteira)
e Rf=Retorno livre de riso (“Risk Free”)

e oi =Risco do ativo avaliado (desvio padrio)

11 - Limites Gerais, Contraparte e Emissdes

O ITAMBEPREY aplicara seus recursos em no minimo duas Instituigdes Financeiras
distintas, de modo que néo foi definido percentual por Instituigdo Financeira, porém os
limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagédo de uma mesma pessoa juridica serdo limitados a 20%. No que tange ao limite
geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos,
fica o ITAMBEPREYV limitado a 20% de exposi¢do, exceto se permitido percentual
maior em Fundos do Art. 7, Ib. da Res. CMN 3922/2010. ,
Quanto ao total de recursos do RPPS deve corresponder no maximo a 5% do total de
recursos da gestora ou administradora da carteira.

Todos os demais limites serdo obedecidos de acordo com a Res. CMN 3922/2010.

12 —Metodologia e Controle dos Riscos

Qualquer aplicagdio financeira esti sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, o ITAMBEPREV exercers . ok
acompanhamento e controle dos seguintes riscos: Mercado, Crédito e Liquidez.

12.1 - Risco de Mercado - E o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. O processo de
gerenciamento e de controle de risco de mercado ¢ feito por meio do acompanhamento
do Value-at-Risk (VaR) para as posicdes dos planos de beneficios como um todo. No
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caso dos investimentos em renda varidvel, o monitoramento do risco de mercado ¢ feito
por meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela
diferenca entre a composigo da carteira teorica € a composigdo da carteira do Instituto
em determinada data.

12.2 - Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, ¢ aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser
honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes
negociadas e contratadas. Na hipotese de aplicagiio de recursos financeiros do RPPS, em
fundos de investimento que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito,
subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por
agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estével)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estével)
AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estével)
LIBERUM RATING A (perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o
nivel de risco da instituigdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua
carteira.

12.3 - Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento € no prego desejado.
Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios € apresenta grandes
diferengas entre o prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) €
aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.
Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo
de conversio de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera
ser precedida de atestado que comprova a andlise de evidenciagio quanto a capacidade
do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas S‘ﬂ

m obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos. Para mitigar 2
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ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no curto e médio
prazo.

13 — Andlise Prévia (Credenciamento)

Para complementar o controle de riscos descritos acima, principalmente o risco de
credito, o RPPS também fara a anélise prévia de Institui¢Ses e Fundos de Investimentos.
Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n°
3.922/2010, antes da realizagdo de qualquer operagio, o RPPS, devera assegurar que as
institui¢des financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto
de prévio credenciamento. Cumprindo integralmente todos os requisitos minimos de
credenciamento em atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Anélise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI -
Art. 15°, § 2°, 1, da Resolugdio CMN n® 3.922/2010;

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

¢) Anexo ao Credenciamento - Anélise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Anélise do Cadastramento do Distribuidor.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio
Due Diligence da ANBIMA entendidos como secdo um, dois e trés.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

Serfio considerados na selegdo dos Gestores/Administradores os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no minimo:

a) Tradi¢éo e Credibilidade da Instituigio

b) Gesto do Risco

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

14 — Plano de Contingéncia

Entende-se por "contingéncia" no dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva
€Xposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos. :

14.1 — Exposi¢iio a Risco

Entende-se como Exposi¢io a Risco os investimentos que direcionam a carteira de

investimentos do ITAMBEPREV para o nio cumprimento dos limites, requisitos e
normas estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:
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1) Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2) Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3) Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4) Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o nfio cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
Investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a..

a) Apuragio das causas acompanhado de relatorio;

b) Identificagiio dos envolvidos a contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para resolugéo;

d) Agdes e Medidas, se necessarias judiciais, para a responsabiliza¢do dos TeSponsaveis.

15 — Controles Internos

Como forma de acompanhar a evolug#o das aplicagdes financeiras e a diversificacio do
portfolio, serdio observadas diariamente o valor da cota dos Investimentos da Carteira
(MaM). Serdio observados mensalmente a rentabilidade dos Fundos e aderéncia ao
benchmark, com acompanhamento da rentabilidade mensal, acumulada no ano ¢ nos
{iltimos doze meses. Serdo elaborados relatorios trimestrais de gestdo, com composicéo,
¢ rentabilidade da carteira. Também servirdo de referéncia para o controle interno
documentos gerados pelo Cadprev, como APRs e Demonstrativos, além de atas e
questionamentos do Conselho de Previdéncia do RPPS.

16 — Politica de Transparéncia

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao, no
site do RPPS, Diario Oficial do Municipio, mural ou em local de facil acesso e
visualizagiio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

Esta politica de investimento serd vélida para o ano de 2020, podendo ocorrer durante este
periodo, corregdes e alteragdes para adequar mudangas na legislagdo aplicavel, ou para
adequagdo as alteragdes do mercado, ou ainda, se considerado necessario pelo Conselho de
Previdéncia Municipal, bem como quando for constituido o Comité de Investimentos do RPPS.

17 — Dados do Gestor de RPPS

A Diretora Presidente do Instituto, Marta Deyse de Andrade Firmo, inscrita sob CPF
612.093.684-04, gestora do ITAMBEPREYV desde 02 de janeiro de 2016, ¢ a gestora do
RPPS e devera capacitar-se certificar-se a fim de atender as exigéncias minimas do
Ministério da Previdéncia Social, durante o ano de 2020.
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Rua Josué de Castro, 84 - Céntro, Itambé - PE | CEP: 55920-




fﬂ
ITAMBEPREV

Regime Préprio de Previdénda Social do Municipio de Itambé

18 — Dados do Gestor de Recursos

O Sr. Kerensky Luiz Cavalcante Andrade, Diretor de Beneficios Previdenciarios,
inscrito sob CPF 096.007.864-96, com CPA-10 valida até 12/04/2021, € o responsavel
pela gestdo dos recursos do RPPS, sob orientagio desta Politica de Investimentos. O
mesmo foi designado por Portaria por ser servidor certificado, conforme prevé a
legislacdo.

19 — Responsivel pela elaboracio da Politica de Investimentos

A responsabilidade pela gestdo de recursos deve ser de servidor com vinculo efetivo ou
comissionado do RPPS. Dessa forma, a contratada Valkénia Herculano de Moraes,
inscrita sob CPF 854.494.074-91, com certificagio CEA-Anbima, valida até
03/12/2022, através de conhecimento técnico, subsidiou a elaboragdo da presente
Politica de Investimentos, porém a mesma & de responsabilidade dos gestores do
ITAMBEPREYV acima citados.

20 - Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo Conselho Municipal
de Previdéncia, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2020.

Sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos, o Gestor de
recursos do ITAMBEPREV devera submeter 4 apreciagdo e aprovagio do Conselho
Municipal de Previdéncia, e do Comité de Investimentos a partir de sua implantagio.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do ¢rgdo superior
competente, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

O mercado financeiro & instdvel, e a rentabilidade esperada podera ser diferente da
realizada, em frente 4 volatilidade da maioria dos indices praticados no mercado
financeiro, advindo do cenario financeiro brasileiro atrelado ao cenario internacional.

A incerteza podera resultar em periodos adversos no mercado, que podera afetar a
,  Carteira como um todo, ou e especial uma parte dela, exigindo um tempo maior para
%justar € recuperar os prejuizos temporais. Assim, a diversificagio de portfélio, aumenta
a possibilidade de um retorno melhor, portanto para alcangar uma boa rentabilidade e
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obter uma maior seguranga, na Carteira de Investimentos do ITAMBEPREYV, usaremos
a estratégia de diversificagiio de produtos e de Instituigdo Financeira.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n°
3922/10.

Itambé, 09 de dezembro de 2019.

Zn%ﬁ, hasgse ds ﬂ/mZULf V3 \)%H d—Q M@"Qb

a Deyse de Andrade Firmo Valkénia Herculano de Moraes
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ANEXO

Composicio ¢ Aprovacio dos Conselhos Deliberativo e Fiscal

Os membros do Conselho de Municipal de Previdéncia de Itambé, reuniram-se em
d#/f2/2>/9, na sede do ITAMBEPREV, para aprovacio da Politica de
Investimentos 2020, conforme consta em ata.
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